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TREASURY - TOP5
Deviza kockazat ,
Cash management, finanszirozas
Biztositasok |
Bank-kapcsolatok
Kamatkockazat



Deviza kockazat kezelés és atértékelés

e Valos deviza veszteség

(realizalt)= szamlazas és
valos befolyas kozotti
arfolyammozgas miatt

Szamviteli deviza veszteség

* (nem realizalt) — év veégi
atéertékelés miatt



Banki VS Céges BANK: Cél a kereskedéssel nyereséget elérni.
dEVIzaugVIEtEk VALLALATI: Cél a devizakockazat csokkentése, a

mm— kar a potencialis nyereség elvesztésével is. E
C,: STy Y mogott a , pozitiv tervtartas” all f6 celként.




~Pozitiv tervtartas”:

-Nagy cégeknél a
legfontosabb cél a terv folott
valamivel teljesitenil

-Alatta nem jo.
"~

-Pont annyi nem inspiral!

-Sokkal folotte ,veszélyes”.
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DEVIZAFEDEZETI OPCIOS UGYLET:

e ,joiranyba” vs ,rossz iranyba”

e opcios dij
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T&ASU RY — TOP5S

Deviza kockazat
Cash management, finanszirozas
Biztositasok
Bank-kapcsolatok
Kamatlxckézat
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Cash-flow elbrejelzés

* Elég pénzem lesz a terveimhez?

* Ha nem, hogyan szerzek? (chat?)

o Kotvény / részvény kibocsajtas

* Hitel / kdlcson felvétel

e Cash-menedzsment akciok
(vevé hamarabb, szallito
késbbb, faktoring, stb...)

e Terv modositas




Cash-flow elbrejelzés

e TOP down — Durva becslés — Eredménykimutatas vagy
cash-flow kimutatas alapu

* Bottom-up — Részletes — Mérleg alapu



Cash-flow el6rejelzés —Példa (millid Ft)

ESZKOZOK, KOVETELESEK Varhato | KOTELEZETTSEGEK, FORRASOK Varhaté

éves éves
valtozas valtozas

Sajat t6ke-1 (jegyzett t6ke, eredeti O
kotelezettség tulajok felé)

Sajat t6ke-2 (erdmény beforgatas +20
és tékevaltozas)

-10m
Kotelezettségek szallitdknak +10
Hitelkotelezettségek +50
Egyéb kotelezettségek +20
OSSZESEN +100 OSSZESEN +100

« Uzlet 20%-kal néhet

e P&L terv: 100 m Ft-os arbevétel, 20 m Ft-os profittal
 50m Ft-os hitellel veszek 60m Ft-ért gépeket

* Induld cash éve elején (mostani zard): 10 m HuF

e Zaro cash: 10-10m = 0 Ft — Cash management projekt PL!
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